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[1 Stres Testi, bir portfoytin, finansal kurulusun ya da finansal sistemin soklar ve
olagan dis1 piyasa kosullar1 altinda kirllganliginin degerlendirilmesi amaciyla
kullanilan teknikler biitiinti olarak tanimlanmaktadir.

[] Stres testleri, piyasada olusan fiyatlarin degisimini, verim egrisindeki
kaymalar ile bu egrinin egim ve seklinde ortaya ¢ikabilecek ani degisiklikleri,
riskin 6l¢ciimiinde kullanilan varsayimlarin gecerliligini yitirdigi kosullar,
gecmis donemde yasanan asir1 hareketleri, gecmis ve gelecekte olusmasi
muhtemel gortilen kriz etkilerini yansitir ve yapilacak analizler tiim finansal
araclar ve portfoyleri icerir.



Takasbank- MKT Likidite Riski Stres Testi T{izs
Uygulamalari AKAS

[0 Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmetinde stres testleri, teminat, garanti fonu katki paylar1 ve diger
finansal kaynaklar toplamindan olusan kaynak tutarinin, u¢ piyasa kosullarindaki yeterliligini
sinamak icin kullanilmaktadir

[0 Stres testlerinin literatiirde agirlikli olarak kredi ve likidite riskleri maruziyetleri dolayisiyla ortaya
cikan kirillganliklarin analiz edilmesi amaciyla kullanildig1 goriilmektedir

[0 Kredi riskine iliskin stres testleri finansal kuruluslarin temerriidii sonrasi ortaya ¢ikan zararin
temerriit yonetim kaynaklari ile karsilanip karsilanamadigina odaklanmaktadir,

[0 Likidite riski stres testleri temerrit yonetim kaynaklarinin yalnizca likit kabul edilen béliimiiniin
yeterliligine odaklanmaktadir

[0 Takasbank tarafindan kullanilan yeterlilik kriteri, temel senaryo altinda, tiyelerce pesinen
yatirilmis bulunan islem teminati ve garanti fonu katki paylarindan nitelikli olarak kabul edilen
kismi ile Bankamizca tahsis ve taahhiit edilen ve likidite gerekliligini karsilayan sermaye
tutarinin ilgili piyasada en fazla riske sahip tiyelerin (Cover 2) temerriidii sonucu ortaya ¢ikacak fon
ihtiyacini karsilayacak diizeyde olmasidir

[1 Ayrica, tarihsel kredi riski stres senaryolari altinda ortaya ¢ikan kaynak ihtiyacinin kullanimi,
likidite saglayicilarin durumlarinda meydana gelen degisiklikler ile piyasanin likidite tercihinde
yasanmasl muhtemel degisiklikler dikkate alinarak gesitlendirilmektedir
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Temerrut Halinde Kullanilacak Kaynaklar TAICAS

MKT hizmeti verilen piyasalarda temerrtt halinde Takasbank tarafindan kullanilacak

kaynaklar sirasiyla soyledir:

eTemerriit Eden Uyenin Baslangic Teminati

eTemerriit Eden Uyenin Yatirilmis Garanti Fonu Katki Payi

eTakasbank Tarafindan Karsilanmis Riskler icin Tahsis Edilen Sermaye

eDiger Uyelerin Yatinlmis Garanti Fonu Katki Paylari

eTakasbank’in Kalan Sermayesinden Yapilan Taahht

eDiger Uyelerden Talep Edilecek ilave Garanti Fonu Katki Paylari

KL

O ilk bes sirada yer alan kaynaklar temerriit halinde derhal kullanilabilecek “Fonlanmis Kaynaklar”
olarak siniflanmakta ve en biyiik iki liyenin temerriudii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin
oncelikle bu kaynaklarla karsilanabilmesi hedeflenmektedir.

U Temerrit etmemis iiyelerden talep edilecek ilave garanti fonu katki paylari ise “Fonlanmamis

Kaynaklar” temerriit yonetimi kaynagi olarak degerlendirilmektedir.
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MKT Stres Testleri 'ne Iliskin Yerel Mevzuat TAIGAS

* Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi, Madde 40 uyarinca Takasbank’ in;

- MKT hizmeti verdigi piyasalarda aldig1 teminatlar, garanti fonu
katki paylar1 ve sermayesinden tahsis ve taahhit ettigi kaynaklarin
yeterliligini stres testleri araciligiyla teyit etmesi,

- Stres testi sonuglarini 3’er aylik donemler itibariyla Yonetim
Kurulu’'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na raporlamasi

gerekmektedir.
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Stres Testleri 'ne Iliskin Uluslararasi Prensipler — mxs

[0 CPMI-IOSCO’ nun Finansal Altyapi Kuruluslar icin Ilkeler (PFMI)

dokiimaninda

[1 4.4 No.lu prensibi uyarinca Merkezi Karsi Taraflar’in,

[1 Nadiren gergeklesebilecek kadar asir1 ancak olasi stres kosullarinda
en biiylk riske sahip en biiyiik riske sahip 2 iiyenin yani sira bunlarin
istirakleri ve /veya ana kuruluslar ile birlikte temerriit etmesi halinde
karsilasabilecegi zarari sahip oldugu finansal kaynaklar ile
karsilayip karsilayamadigini ortaya koymasi gerekmektedir.

[1 7.4 No.lu prensibi uyarinca Merkezi Karsi Taraflar’in,

[ Bir merkezi karsi tarafin, olagantistii piyasa kosullarinda kendisini en
yuksek toplam 6deme ytikiimliiliiglinii altina sokacak bir
katilimcisinin ¢ok cesitli olasi stres senaryolari altinda
temerriidii halinde dogacak 6deme ytikiimliiliiklerini ytiksek bir
giiven seviyesi ile yerine getirmesine yetecek likit kaynaklara sahip

olmasi gerekmektedirG
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Likidite Riski Stres Testi Modeli TAKAS

] Stres testlerinde tliyelerin uc piyasa kosullar1 altinda maruz kalabilecekleri
karsilanmamis risk tutarlar1 temel alinmaktadir.

[J Teorik olarak, uc piyasa kosullarinin betimlenmesinde, baslangi¢c teminati
hesaplamasina konu giiven diizeyinden daha ytiksek bir giiven seviyesi
altinda olusabilecek piyasa hareketlerini temsil eden istatistiksel zaman
serisine dayall tarihsel senaryolar ile gecmiste tecriibe edilmis krizlerin baz
alindig tarihsel olay senaryolari kullanilmaktadir.



Likidite Riski Stres Testi Modeli-2

1.

Temel Likidite Riski Stres Senaryosu:

Merkezi kars: taraf hizmeti verilen VIOP, Pay Piyasasi, OPP, BIAS Para Piyasalarinda
stres testi i¢in kullanilan baz senaryolarda ug¢ piyasa kosullar1 gecmis asgari bes yillik
tarihsel veriden %99,90, BIAS Bor¢lanma Araclarinda %99.75 ve SWAP Piyasasi’'nda ise
%99.50 giiven diizeyinde istatistiksel olarak tespit edilen volatilite ile
betimlenmektedir. Elde tutma siiresi olarak 2 giin kullanilmaktadir. Uye bazinda kaynak
ihtiyac, belirlenen stres kosullar1 altinda risk faktorlerinde tespit edilen degisimlerin
baslangi¢c teminat1 hesaplamasinda kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir

Temel senaryoda, ilgili parametreler "Tarihsel Benzetim Esasli Riske Maruz Deger
Yontemi" kullanilmak suretiyle uygulanmaktadir.

Temel likidite stres testinde, her is giinii icin, ilgili piyasada en biiytiik riske sahip 2
lyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslar ile birlikte baz kredi
riski stres senaryosu kosullari altinda ortaya cikan
kaynak ihtiyacinin, ilgili tiye i¢in kullanilabilecek MKT temerriit yonetimine ait
nitelikli kaynaklarla (MKT temerrut yonetimi kaynaklarinin vadesiz veya O/N
vadeye sahip nakit plasmanlarda veya TCMB tarafindan teminata kabul edilen
kiymetlerde degerlendirilen boliimii ile) karsilanma diizeyi sinanmaktadir.

©)

TAKAS
STANBUL



p
Likidite Riski Stres Testi Modeli-3 Teizs

2. Tarihsel Olay Senaryolart:

O Tarihsel olay senaryolarinda 2001, 2008, 2018 ve 2021 yillarinda hisse
senedi endeksi ve TRL/USD kurunda kaydedilen en ytiksek giinliik

yuzdesel degisimler kullanilmistirG

O Tarihsel olay senaryolari, baz senaryodan farkli olarak, analiz doneminde
yer alan ilgili aylarinin sadece son is glinleri itibariyle mevcut pozisyonlara
tatbik edilmis ve en biiyiik riske sahip iiyenin temerriidii dolayisiyla
olusacagi varsayilan kaynak ihtiyaci nitelikli temerriit yonetimi

kaynaklar ile karsilastirilmistir.
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Likidite Riski Stres Testi Modeli-4 Te.i,_Zs

3. Piyasa Likiditesi Senaryosu:

Bu test ile; merkezi kars taraf hizmeti verilen piyasalar icin yapilan temel likidite
stres testinde kullanilan senaryoda, stres kosullar1 altinda ilgili piyasada likidite
saglayan tiyelerin s6z konusu likidite saglama faaliyetinde olusabilecek olan
aksamalar neticesinde en biiytk riske sahip olan liyenin karsilanmamis risk
tutarinin 10% daha artirilmasi sonucunda ortaya ¢ikacak olan toplam kaynak
ihtiyacinin temel likidite stres testi kapsaminda ag¢iklanan nitelikli likit varliklarla
karsilanip karsilanamadigi 6l¢iilmektedir.
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Likidite Riski Stres Testi Modeli-5 Teizs

4. Nakit Teminat Senaryolari:

MKT iiyelerin farkli kompozisyonlar cercevesinde nakit teminat tutarlarini tesis etmis
olabileceginden hareket ile stres kosullar1 altinda nitelikli kaynak tutarinin yeterliligi 3

farkli senaryo ile test edilmektedir.

- Cari durumu gosteren birinci senaryoda nitelikli likit varlik olarak sadece tliyelerin

analiz giinu itibariyla yatirmis olduklar1 nakit TL tutarlarinin oldugu varsayimu ile test
gerceklestirilmektedir.

- Ikinci senaryoda, ilk senaryoda yer alan nakit TL tutarinin sadece yarisinin iiyelerin
teminat hesaplarinda bulundugu varsayimi ile test gerceklestirilmektedir.

- Son olarak, varsa ilgili piyasa kurallar1 ¢cercevesinde tiyenin sadece asgari nakit TL
tutarini teminat olarak bulundurdugu senaryo ile test gerceklestirilmektedir.
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Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

1.Temel Senaryo Sonuclari:

Piyasalar- BAZ
( 3 Aylik Ortalama)

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullari Altinda Kaynak ihtiyaci
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlari
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Buyuklugu

Likit Varhklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhiit Edilen Sermaye Toplami
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

VIOP

5,711,890,612

8,808,732,316

818,052,143

52,126,400

64,175,070

9,743,085,929

171%

PAY

185,698,096

156,588,947

50,492,066

11,918,500

15,913,100

234,912,614

127%

orp

157,949,213

204,489,804

24,440,616

3,252,100

4,342,100

236,524,620

150%

BAP

734,679,506

1,938,033,433

1,046,300,269

100,065,440

118,012,564

3,202,411,706

436%

SWAP

415,297,472

717,416,107

1,676,881,203

157,113,142

176,072,488

2,727,482,940

657%
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oTC

40,999,077
98,804,001
29,930,005
3,702,600
4,943,500
137,380,106

335%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

2.Tarihsel Senaryo Sonuglar1 2001 - 2008

Piyasalar- BAZ

(D6nem Son is Giinii)
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kogullari Altinda Kaynak ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlan
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Biiyiiklugu

Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhiit Edilen Sermaye Toplami
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

Piyasalar- BAZ

(D6nem Son is Giinii)
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullari Altinda Kaynak ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlari
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Biiyiiklugi

Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhiit Edilen Sermaye Toplami
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

viop

14,399,370,166

8,510,108,629
949,045,155
52,126,400
69,597,000
9,580,877,183
67%

VIOP

3,663,827,087

8,510,108,629
949,045,155
52,126,400
69,597,000
9,580,877,183
261%

PAY

243,017,430

92,625,491
51,245,834
11,918,500
15,913,100
171,702,925
71%

PAY

109,642,057

92,625,491
51,245,834
11,918,500
15,913,100

171,702,925

157%

opp

27,517,546

139,075,334
30,373,741
3,252,100
4,342,100
177,043,275
643%

(o] 2

13,355,669

139,075,334
30,373,741
3,252,100
4,342,100
177,043,275
1326%

SWAP

3,504,729,187
967,609,089
1,065,335,877
169,109,800
225,788,400
2,427,843,166
69%

SWAP

705,923,262

967,609,089
1,065,335,877
169,109,800
225,788,400
2,427,843,166
344%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

2.Tarihsel Senaryo Sonuc¢lar1 2018 - 2021

Piyasalar- BAZ

(D6nem Son is Giinii)
En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullari Altinda Kaynak ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlari
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Biiyiikliigli

Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhiit Edilen Sermaye Toplami
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

Piyasalar- BAZ
(D6nem Son is Giinii)

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullari Altinda Kaynak ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli Teminatlan
Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF Buyukliigii

Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen Sermaye Toplami
Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhut Edilen Sermaye Toplami
Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

viop

5,681,111,531

8,510,108,629
949,045,155
52,126,400
69,597,000
9,580,877,183
169%

viop

5,484,984,754

8,510,108,629
949,045,155
52,126,400
69,597,000
9,580,877,183
175%

PAY

28,099,038

92,625,491
51,245,834
11,918,500
15,913,100
171,702,925
611%

PAY

119,126,267

92,625,491
51,245,834
11,918,500
15,913,100
171,702,925
144%

opp

2,742,485

139,075,334
30,373,741
3,252,100
4,342,100
177,043,275
6456%

(o]1

13,638,303

139,075,334
30,373,741
3,252,100
4,342,100
177,043,275
1298%

SWAP

1,620,065,700

967,609,089
1,065,335,877
169,109,800
225,788,400
2,427,843,166
150%

SWAP

1,242,703,130

967,609,089
1,065,335,877
169,109,800
225,788,400
2,427,843,166
195%

BAP

1,118,996,394

184,328,536
1,074,732,650
103,382,700
138,032,400
1,500,476,286
134%

BAP

1,663,825,177

184,328,536
1,074,732,650
103,382,700
138,032,400
1,500,476,286
90%

oTC

77,159,409

79,073,533
30,071,784
3,702,600
4,943,500
117,791,417
153%

oTC

83,160,259

79,073,533
30,071,784
3,702,600
4,943,500
117,791,417
142%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

3. Piyasa Likiditesi Senaryo Sonuclari :

Piyasalar

(Dénem Son is Giinii - 30/06/2022)

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Stres Kosullari
Altinda Kaynak ihtiyaci

En Fazla Riske Sahip 2 Uyenin Nakit ve Nitelikli
Teminatlan

Piyasada Kullanilabilir Nakit ve Nitelikli GF
Buyuklugi

Likit Varliklarda Degerlendirilen Tahsis Edilen
Sermaye Toplami

Likit Varliklarda Degerlendirilen Taahhiit
Edilen Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli Likit Kaynaklar

(Nitelikli Likit kaynaklar/Risk)

VIOP

5,206,028,424

8,510,108,629

949,045,155

52,126,400

69,597,000

9,580,877,183

184%

PAY

328,302,678

92,625,491

51,245,834

11,918,500

15,913,100

171,702,925

52%

oPP

119,504,432

139,075,334

30,373,741

3,252,100

4,342,100

177,043,275

148%

BAP

189,488,238

184,328,536

1,074,732,650

103,382,700

138,032,400

1,500,476,286

792%

SWAP

923,627,813

967,609,089

1,065,335,877

169,109,800

225,788,400

2,427,843,166

263%
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oTC

28,491,170

79,073,533

30,071,784

3,702,600

4,943,500

117,791,417

413%



Likidite Riski Stres Testi Sonuglari TAKAS

4. Nakit Teminat Senaryo Sonuclari: VIOP
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

En Fazla Riske . i
. 'I’I"'la;_ Likit Varliklarda ;:‘:‘:""":‘_'a_:da Toplam Nitelikli
HHaREERE Degerlendirilen Tahsis EElElr

Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip

= Stres Kosullan Uyelerin Nakit ve D P LT

Likit Kaynakl
RV naar o ynaklar/Risk)

Taahhiit Edilen

{Dénem Son isgiinii) Alh?h{:?v Iz(::nak Niteliki Teminatlan ":‘F“B \:; ::::glkh cdensermaye Toplam [ TINUREGEN | iy ye
ViOP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 5,087,111,324 8,510,108,629 948,045,155 52,126,400 69,597,000  9,580,877,183 188%
Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

En Fazla Riske . -
. e || EemaE e A= Likit Varliklarda AR | | oy
[Diine:‘:::lia;rgiinii} Stres Kosullan Uyelerin Nakit ve N;l;:l::lai::ll" i Degerlendirilen Tahsis I:_:i::;::‘;:::_‘n Likit I(a\!nalilar
Altinda Kaynak Niteliki Teminatlan e o rune | EdilenSermaye Toplami [En Biiyiik 2 Uye

ihtiyact GF Biiyikl (gl Sermaye Toplam

VIOP (En Biiyiik Riske 5ahip 2 Uye) 5,087,111,324 5,519,062,099 949,045,155

kaynaklar/Risk)

52,126,400 69,597,000  £,589,830,654 130%

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

En Fazla Riske ; LikitVarliklarda

Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip Likit Varliklarda " o Toplam Nitelikli
Degerendirilen

Likit Kaynaklar
(En Biiyiik Uye)

(Nitelil kit
kaynaklar/Risk)

Piyasala o . o = G .
(D& psonlsgs i) StresKosullan | Uyelerin Nakit ve E—— DegerlendirilenTahsis | o it Edile
e Altinda Kaynak Niteliki Teminatlan . Edilen Sermaye Toplami aliuEECiEn

Sermaye Toplam

ihtiyaci

VIOP (En Biiyiik Riske 5ahip 2 Uye) 5,087,111,324 4,476,985,728 949,045,155 52,126,400 69,597,000  5,547,754,282 109%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

4. Nakit Teminat Senaryo Sonugclari: PAY
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

Piyasalar

(Dénem Son is giinii)

PAY (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye)

En Fazla Riske . "
s || mmrEmer Likit VarhKarda TR
Stres Kosullan Uyelerin Nakit ve Degerlendirilen Tahsis T::::::;tnn
Altinda Kaynak Nitelikli Teminatlan " . Edilen Sermaye Toplam
ihtiyac Sermaye Toplami

328,302,678 92,625,491 51,245,834 11,318,500 15,313,100

Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

Piyasalar
(Dénem Son is giinii)

PAY (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye)

En Fazla Riske Pi d Likit Varliklard
Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip lyasa a' . Likit Varliklarda ! : aril .a'r @
- . X Kullanilabilir " o . Degerlendirilen
Stres Kosullar Uyelerin Nakit ve Degerlendirilen Tahsis Taahhiit Edil
Altinda Kaynak Nitelikli Teminatlari o ) Edilen Sermaye Toplami SafniE EEEEn
ihtiyacr Sermaye Toplami

328,302,678 46,312,746 51,245,834 11,918,500 15,913,100

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

171,702,925 52%

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

125,390,180 38%

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

Piyasalar

(Dénem Son is giinii)

PAY (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye)

En Fazla Riske SRz T
Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip " Illyasla ba'l‘ Likit Varliklarda DI : Iar |d.a.r <
Stres Kosullari Uyelerin Nakit ve u =l Ef . |-r .| Degerlendirilen Tahsis e fn .
SNy . Nakit ve Nitelikli . Taahhit Edilen
Altinda Kaynak Nitelikli Teminatlari o Edilen Sermaye Toplami
itiyact GF Biiyiikl Sermaye Toplami

328,302,678 31,186,543 51,245,834 11,918,500 15,913,100

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

110,263,978 34%

TAKAS

ISTANBUL



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

4. Nakit Teminat Senaryo Sonuglari: OPP
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

Piyasalar
(Dénem Son is giinii)

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin
Stres Kosullari
Altinda Kaynak

Piyasada
Kullanilabilir
Nakit ve Nitelikli

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Nakit ve
Nitelikli Teminatlar

Likit Varhiklarda
Degerlendirilen
Taahhiit Edilen

Likit Varhiklarda
Degerlendirilen Tahsis

TAKAS

ISTANBUL

Toplam Nitelikli

Likit Kaynakiar (Nitelikli Likit

OPP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye)

GF Buyiklagii Edilen Sermaye Toplami
ihtiyaci uyukiugu

119,386,221

Sermaye Toplami

139,075,334 30,373,741 3,252,100 4,342,100

Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

Piyasalar
(Dénem Son is giinii)

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin
Stres Kosullan
Altinda Kaynak

Piyasada
Kullanilabilir

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Nakit ve

Likit Varliklarda
Degerlendirilen

Likit Varhkarda
Degerlendirilen Tahsis

(En Biiyiik 2 Uye) kaynaklar/Risk)

177,043,275 148%

Toplam Nitelikli

OPP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye)

Nitelikli Teminatian Taahhiit Edilen

Sermaye Toplami

Edilen Sermaye Toplam
ihtiyac

119,386,221 69,537,667 30,373,741 3,252,100 4,342,100

Likit Kaynaklar (i U.kl‘l
(En Biiyiik2 ye kaynaklar/Risk)
107,505,608 90%

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

Piyasalar
(Dénem Son is giinii)

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin
Stres Kosullar
Altinda Kaynak

En Fazla Riske Sahip Ba=da

Uyelerin Nakit ve
Nitelikli Teminatlan

Likit Varhklarda
Degerlendirilen
Taahhit Edilen

Likit Varliklarda
Degerlendirilen Tahsis

Toplam Nitelikli

Likit Kaynaklar (Nitelikli Likit

OPP (En Biyiik Riske Sahip 2 Uye)

Edilen Sermaye Toplami
ihtiyaci

119,386,221

Sermaye Toplami

35,461,235 30,373,741 3,252,100 4,342,100

(En Biiyiik Uye) kaynaklar/Risk)

73,429,176 62%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari TAKAS
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4. Nakit Teminat Senaryo Sonugclari1: BAP
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip
Stres Kosullan Uyelerin Nakit ve ) .| Degerlendirilen Tahsis o
Nakit ve Nitelikli Taahhiit Edilen

Altinda Kaynak Nitelikli Teminatlan ... | EdilenSermaye Toplami (En Biiyiik 2 Uye)
ihtiyact GF Buyiiklugu Sermaye Toplami

BAP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye) 187,687,829 184,328,536 1,074,732,650 103,382,700 138,032,400 1,500,476,286 799%

Pi Likit Varhkl
=zl Likit Varliklarda ikt varlikarda o Nitetiki|
Kullanilabilir Degerlendirilen e (Nitelikli Likit
Likit Kaynaklar

Piyasalar

nem Son is giinii) kaynaklar/Risk)

Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

En FazlaRiske pi d Likit Varliklard
Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip Tyasa a” Likit Varliklarda o aril .a.r a Toplam Nitelikli o
- ) N Kullanilabilir . . . Degerlendirilen o (Nitelikli Likit
Stres Kosullar Uyelerin Nakit ve P ——— Degerlendirilen Tahsis e Likit Kaynaklar K Kiar/Risk)
Altinda Kaynak Nitelikli Teminatlari o Y.e __I < IA ! Edilen Sermaye Toplami SenRUEECEEn (En Biiyiik 2 Uye) EP BRI
GF Biiyuikliigu Sermaye Toplami

Piyasalar
(Dénem Son s giinii)

ihtiyaci
BAP (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye) 187,687,829 184,328,536 1,074,732,650 103,382,700 138,032,400  1,500,476,286 799%

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

En Fazla Riske pi d Likit Varliklard
Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip fyasa a“ Likit Varhklarda ! : artl 'a-r 4 Toplam Nitelikli o
o N N Kullanilabilir - " . Degerlendirilen w (Nitelikli Likit
Stres Kosullan Uyelerin Nakit ve P Wi Degerlendirilen Tahsis S ——— Likit Kaynaklar K Klar/Risk)
Altinda Kaynak Nitelikli Teminatlari = ‘_’_e ) ! Edilen Sermaye Toplami =siid Hen (En Biiyiik Uye) R
GF Biiyiikliigii Sermaye Toplami

Piyasalar

em Son isg

ihtiyaci
BAP (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye) 187,687,829 115,677,287 1,074,732,650 103,382,700 138,032,400  1,431,825,036 763%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

TAKAS

ISTANBUL

4. Nakit Teminat Senaryo Sonuclari: SWAP

Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

Piyasalar

(3 aylik Ortalama)

SWAP (En Biyiik Riske Sahip 2 Uye)

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin
Stres Kosullar
Altinda Kaynak

ihtiyaci

415,297,472

Likit Varliklarda
Degerlendirilen
Taahhiit Edilen
Sermaye Toplami

Piyasada
Kullanilabilir
Nakit ve Nitelikli
GF Biiyiikliigii

Likit Varhiklarda
Degerlendirilen Tahsis
Edilen Sermaye Toplami

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Nakit ve
Nitelikli Teminatlari
176,072,488

157,113,142

717,416,107 1,676,881,203

Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

Piyasalar
(Dénem Son isgiinii)

SWAP (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye)

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari

Piyasalar
(Dénem Son is giinii)

SWAP (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye)

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin
Stres Kosullan
Altinda Kaynak

ihtiyaci

900,145,750

LikitVarhklarda
Degerendirilen
Taahhiit Edilen
Sermaye Toplam

Piyasada
Kullanilabilir
Nakit ve Nitel
GF Biiyikl (gl

Likit Varliklarda
Degerlend n Tahsis
Edilen Sermaye Toplami

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Nakit ve
Nitelikli Teminatlan

225,788,400

1,065,335,877 163,109,800

877,832,557

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin

Likit Varliklarda
Degerlendirilen
Taahhiit Edilen

Piyasada
Kullanilabilir
Nakit ve Nitelikli
GF Buyuklig

Likit Varhklarda
Degerlendirilen Tahsis
Edilen Sermaye Toplami

En Fazla Riske Sahip
Uyelerin Nakit ve
Nitelikli Teminatlar

Stres Kosullan
Altinda Kaynak
ihtiyaci

900,145,750 788,056,026 1,065,335,877 169,109,800 225,788,400

Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

2,727,482,940 657%

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

2,338,066,635 260%

nakit teminat tutari

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

2,248,290,103 250%



Likidite Riski Stres Testi Sonuclari

4. Nakit Teminat Senaryo Sonugclar:: OTC
Senaryo: Sadece mevcut nakit teminat tutari

Piyasalar
6nem Son s giinii)

OTC (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye)

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip
Stres Kosullar Uyelerin Nakit ve
Altinda Kaynak Nitelikli Teminatlari
ihtiyaci
28,389,301 79,073,533 30,071,784 3,702,600 4,943,500

) 'I’I'Vasf‘::r Likit Varliklarda ;Ik:t Vla"":‘,'a_'l'da
HHaRESBIITE Degerlendirilen Tahsis egeriendiriien

Nakit ve Nitelikli . Taahhiit Edilen
o Edilen Sermaye Toplami
GF Biiyiikliigii Sermaye Toplami

Senaryo: Mevcut nakit teminat tutarinin yarisi

Piyasalar
6nem Son s giinii)

OTC (En Bilyiik Riske Sahip 2 Uye)

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip
Stres Kosullar Uyelerin Nakit ve
Altinda Kaynak Nitelikli Teminatlari
ihtiyaci
28,389,301 54,905,610 30,071,784 3,702,600 4,943,500

Piyasada Likit Varliklarda L|k:t Varliklarda
Kullanilabilir Degerlendirilen

) | Degerlendirilen Tahsis o
Nakit ve Nitelikli . Taahhiit Edilen
o Edilen Sermaye Toplami
GF Biiyiikl Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

117,791,417 415%

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

93,623,494 330%

Senaryo: Bulunmasi gereken asgari nakit teminat tutari

Piyasalar

(Dénem Son is giinii)

OTC (En Biiyiik Riske Sahip 2 Uye)

En Fazla Riske
Sahip Uyelerin En Fazla Riske Sahip
Stres Kosullari Uyelerin Nakit ve
Altinda Kaynak Nitelikli Teminatlari
ihtiyaci
28,389,301 30,737,687 30,071,784 3,702,600 4,943,500

Plyasadz-f . Likit Varliklarda L|k:t Varllk-la-rda
Kullanilabilir Degerlendirilen

) ) Degerlendirilen Tahsis a
Nakit ve Nitel . Taahhiit Edilen
Edilen Sermaye Toplami

GF Buyiiklugii Sermaye Toplami

Toplam Nitelikli
Likit Kaynaklar
(En Biiyiik 2 Uye)

(Nitelikli Likit
kaynaklar/Risk)

69,455,570 245%

TAKAS

ISTANBUL
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